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Trégua Acalma Os Mercados
No Brasil, Inflacao Acima Do Esperado

10 de abril de 2026

As Ultimas Semanas Nos Mercados Internacionais

Durante as ultimas semanas os mercados internacionais continuaram guiados pelo noticiario da guerra do
Oriente Médio. O acordo de trégua desta terca-feira acalmou os investidores que, porém, ainda aguardam
a pacifica¢do da regido e a liberagdo do estreito de Ormuz. As bolsas apresentaram uma boa recuperagao,
com o indice S&P 500 subindo 4,4% em abril, comparado a uma queda de 5,1% em margo - nesta sexta o
indice negociava ao redor de 6.813 pontos, contra 6.879 no final de fevereiro, uma diferenca de -0,95%. O
juro futuro de 10 anos recuou para 4,32% contra 4,44% no pior momento da crise e 3,96% no final de
fevereiro. O petrdleo Brent recuou para USD 96 contra USD 118 no pior momento e USD 73 no final de
fevereiro. O mercado tem apresentado um comportamento resiliente, acreditando que havera uma solugao
rapida da situagdo por alguns motivos: 1) os objetivos de Trump ja foram atingidos; e 2) uma prorrogac¢ao
do conflito poderia reduzir a sua popularidade para as proximas elei¢es Congressuais. Até o momento, os
fundamentos da economia americana nao foram atingidos: em mar¢o o mercado de trabalho se recuperou,
e os indicadores antecedentes PMl's e ISM's continuaram indicando expansao, mesmo que em menor grau.
O indice de inflagao de margo CPI, ficou em 0,9%, ligeiramente abaixo das estimativas de 1%, sendo que o
nucleo (que exclui petréleo e alimentos) continuou comportado em 0,20%, contra estimativas de 0,30%. Nos
ultimos 12 meses o indice subiu de 2,4% para 3,3% e o nucleo subiu de 2,5 para 2,6%. A Ata da ultima reunido
do FED indicou maior preocupacdo com a inflacdo futura, mas o conjunto dos membros continuou
esperando entre um e dois cortes na taxa basica este ano. Powell se mostrou seguro em relacdo a posicao
atual do FED. Importante também notar que até o momento ndo houve revisao dos lucros corporativos para
0s proximos trimestres
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Expectativas E A Proxima Semana

A semana que vem continuard focada no noticidrio sobre a liberacdo do estreito de Ormuz, porém, teremos
muitos indicadores importantes: nos EUA serdo divulgados ADP, producdo industrial e inflagdo no atacado;
na Europa a inflacdo e producdo industrial; no Japdo, a producdo industrial e vendas de varejo; e na China,
o PIB, balanca comercial, vendas de varejo e producdo industrial. Compartilhamos da posicdo predominante
no mercado de que o conflito se resolvera rapidamente. Acreditamos que as Bolsas ja apresentaram boa
recuperacdo e continuam com bom potencial de alta. J& no mercado de Bonds, entendemos que a
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recuperacao total sera mais lenta, ja que o mercado deverd aguardar mais algumas semanas para saber o
nivel de difusdo dos precos da gasolina nos EUA para os demais precos da economia e reavaliar suas
estimativas de inflacdo futura.

No Brasil

Resumo Da Semana
Ao longo dessa semana, o mercado brasileiro refletiu principalmente o alivio temporario na guerra entre

Estados Unidos e Ird, que levou a alta em todas as bolsas do mundo, e queda do Délar frente outras moedas,
inclusive a brasileira. De noticidrio interno, o Unico destaque foi a divulgacdo do IPCA de margo, que
apresentou inflacdo de 0,88% no més, bem acima da expectativa de 0,47%, puxado principalmente pela alta
nos combustiveis e alcangando uma variacdo anual de 4,1%. Com alivio de tensdes geopoliticas, o Ibovespa
subiu 4,5%, o Real valorizou 2,6% contra o Ddlar, e os Juros DI’s cairam.
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MERCADOS

BOLSAS (moeda local) Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%) MOEDAS Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%)
USA (S&P) 6.813 3,5 4,4 (0,5) Délar 98,71 (1,3) (1,3) 04
Nasdag 22.869 45 59 (1,6)

Europa (STXE 600) 615 2,9 54 3,8 Euro 1,17 1,5 1,8 (0,1)
Inglaterra 10.603 2,3 4,2 6,8 Libra 1,35 1,6 2,1 0,1
Alemanha 23.804 2,2 5,0 (2,8)
Franga 8.260 3,5 5,7 1,4
Itélia 47.328 3,5 6,8 53
Espanha 18.204 3,5 6,8 5,2
Suica 13.160 1,3 1,2 (0,8) Franco 0,79 1,2 1,8 04
Japdo 56.924 7,2 11,5 13,1 Yen 159 0,2 (0,0) (1,5)
China Continental 3.986 1,7 2,4 0,4 Yuan 6,83 0,9 1,1 2,2
China em Hong Kong 8.655 3,4 3,4 (2,9)
Ouro 4.765 1,9 (7.3) 10,2
Brasil 196.496 4,5 4,8 22,0 Real 5,02 2,6 3,8 8,3
México 70.314 0,9 2,5 9,3 Peso Mex. 17 3,1 4,2 3,9
Argentina 3.020.113 0,7 0,7 (1,0) Peso Arg. 1.377 0,7 0,4 51
india 77.550 58 7,8 (9,0) Rupia Indiana 93 0,4 2,2 (3,2)
Turquia 268 4,2 5,8 14,3 Lira Turca 44,7 (0,4) (0,4) (4,0)
COMMODITIES Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%) JUROS 10 Anos Ultimo 5D (bp) 30D (bp) 1Y (bp)
USA 4,32 0,02 0,22 0,02
Petréleo Brent 96,48 (11,5) (7,2) 67,2
Petrdleo WTI 97,89 (13,5) (4,8) 71,0 UK 4,77 0,01 0,18 0,03
Suica 0,42 0,04 0,01 (0,02)
Alemanha 3,03 0,02 0,17 0,44
Prata 74 4,3 1,9 2,9 Franga 3,67 (0,04) 0,16 0,27
Itélia 3,81 (0,11) 0,17 (0,06)
Minério de Ferro 106 (1,1) (0,1) (0,8) Espanha 3,49 (0,01) 0,26 0,13
Carvio 136 (1,7) (4,9) 26,0
Cobre 6 3,3 2,9 2,1 Japdo 2,42 0,04 0,22 1,09
Aluminio 3495 (0,3) (2,5) 17,7
Ultimo 5D (bp) MTD (bp) 1Y (bp)
Jan 27 14,09 (0,24) 0,02 (0,40)
Milho 4 (1,4) (2,5) 0,7 Jan 29 13,43 (0,21) (0,30) 0,23
Soja 68 1,6 1,6 37,8 Jan 33 13,60 (0,48) (0,31) (1,13)
Trigo 7 (4,1) (4,9) (0,8)
USA - Bonds Ultimo 5D (%) 30D (%) 1Y (%)
Gado 4 (0,1) 0,9 6,4 AAA 109,29 0,2 0,3 (0,8)
Porco 195 (0,5) (0,5) 33,7 High Yield 80,01 0,6 0,6 (0,8)
*Pregos de 15h00
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INDICADORES ECONOMICOS

Periodo  Estimativa Atual Anterior

E Pedido De Auxilio Desemprego Total Mar - 1.794k 1.832k

o Pedido De Auxilio Desemprego Semanal Abr 208k 219k 203k
PMI Manufatura Mar 52,1 52,3 s24 R
PMI Servigos Mar 53,0 49,8 51,1 ‘-
ISM Manufatura Mar 52,1 52,7 s24 [
ISM Servigos Mar 55,0 54,0 se1 N
Criagdo De Vagas - ADP Mar 40k 62k 66k ‘-
Payrolls Mar 60k 178k -133k ‘-
Taxa De Desemprego Mar 4,3% 4,4% 4,3% ‘-
Vendas Varejo MoM Fev 0,6% 0,4% -0,1% ‘-
Vendas Varejo YoY Fev - 3,7% 3,2% ‘-
PIB QoQ 47 1,4% 0,5% 07% [N
PIB YoY a7 2% 2% 2% |
CPI MoM Mar 0,93% 0,90% 0,30% ‘-
CPIYoY Mar 3,4% 3,3% 24% N
CPI Core MoM Mar 0,3% 0,2% 02% [N
CPI Core YoY Mar 2,7% 2,6% 25% N
PCE MoM Fev 030%  038%  030% [N
PCE YoY Fev 2,8% 2,8% 2,8%

PCE Core MoM Fev 0,40% 0,37% 0,39% ‘-
PCE Core YoY Fev 3,0% 3,0% 3,1%
PMI Manufatura Mar 51,4 51,6 51,4 ‘-
PMI Servicos Mar 50,1 50,2 so1 N
Vendas Varejo MoM Fev 0,0% 02% 00% [N
Vendas Varejo YoY Fev 1,6% 1,7% 2,1%
PPI MoM Fev 035%  -060% 030% |
PPIYoY Fev 3,2% 30% 22% R
Taxa De Desemprego Fev 6,1% 6,2% 6,2%

- PMI Manufatura Mar 51,7 52,2 51,7 ‘-
PMI Servigos Mar 51,2 50,9 51,2 ‘-
Producdo Industrial MoM Fev 0,7% -0,3% 0,0% ‘-
Produgio Industrial YoV Fev 080%  000% -085% [N

B PV Manufatura Mar 51 50,8 521 R
PMI Servigos Mar 53,4 52,1 56,7 ‘-
CPI YoY Mar 1,1% 1,0% 13% N
PPI YoV Mar 045%  050%  -090% [N

@ PMIManufatura Mar 53,0 51,6 51,4 ‘-
PMI Servigos Mar 53,8 53,4 528 [N

E PMI Manufatura Mar - 49 47,3 ‘-
Producao Industrial MoM Fev -0,3% 0,9% 2,1% ‘-
Producdo Industrial YoY Fev -0,30% -0,70% 0,24% ‘-
IPC - FIPE MoM Mar - 0,59% 0,25% ‘-
IPC - FIPE YoY Mar - 3,5% 3,5%

IPCA MoM Mar 0,47% 0,88% 0,70% ‘-
IPCA YoY Mar 3,8% 4,1% 3,8% ‘-

Fonte: FactSet/Krathus
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Equipe Técnica

Gustavo Lessa Campos Netto — Gestor
gustavo@krathus.com.br

Fernando Kucinski Carreira — Mestre em Economia e CGA Anbima
fernando@krathus.com.br

Nicolle Braz Martin
nicolle@krathus.com.br

Krathus.com.br

As informagGes contidas neste documento sdo meramente informativas, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagao de

investimento ou desinvestimento em ativos financeiros ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdicdo. As informagdes, opiniGes, estimativas e projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudangas
como resultado de alteragGes nas condi¢ces de mercado, sem aviso prévio. Todos os dados aqui presentes foram obtidos de
fontes publicas que entendemos confidveis, mas nao foram independentemente confirmadas. As opinides foram elaboradas por
profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou
norma para qualquer documento, avaliagGes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. A
Krathus, seus administradores, sécios e colaboradores ndo se responsabilizam pela publicacdo acidental de informacgGes
incorretas, e isentam-se de responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagdo das
informagdes contidas neste documento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa dos prospectos e dos regulamentos dos
fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro ao aplicar seus recursos. O contetdo deste documento se destina ao
uso exclusivo do destinatario e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte,
por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, da Krathus.
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