K t h Wealth Comentarios da Semana
I'a US Management 24 de julho de 2026
Petroleo E Altos Investimentos Em Tecnologia Perturbam O Mercado
No Brasil, Candidatura De Flavio Sob Pressao

A Semana Nos Mercados Internacionais

Esta semana os mercados internacionais trabalharam com as atengdes voltadas para 3 pontos: (1) A Guerra
do Oriente Médio, que continuou escalando, o que impactou os precos do petréleo e puxou as taxas de
juros futuras para os patamares mais elevados dos ultimos meses. No final da semana, este tema perdeu
importancia, com os precos do petrdleo cedendo ligeiramente, na expectativa de que o Estreito de Ormuz
volte ser liberado nas préoximas semanas. (2) Na Europa, tivemos a reunidao do BCE, que manteve os juros
inalterados, surpreendendo uma pequena parcela do mercado. Christine Lagarde, Presidente do Banco
Central, mandou a mensagem de que a inflacdo ainda preocupa, e que acompanha com preocupacdo os
precos da energia, indicando que na préxima reunido existe a possibilidade de uma nova elevacdo do juro
basico, que seria j& a segunda deste ciclo, ja que na reunido anterior tivemos aumento 0,25 bp's. O Euro
desvalorizou-se 0,5% perante o Ddlar na semana, e acumula queda de 3,1% no ano.
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Por fim, (3) as divulgacdes de resultados corporativos do segundo trimestre: Até esta sexta, 27% das
empresas do S&P 500 haviam publicado seus resultados. Destas, 82% tiveram lucros acima das previsdes
médias do mercado, 7% em linha e apenas 11% tiveram resultados abaixo do esperado. O crescimento dos
lucros esta na casa de 68%, porém este numero esta distorcido, ja que houve publicagdo de muitos
resultados dos setores de tecnologia e petréleo. Mas a expectativa de crescimento continua acima de 20%
para o trimestre. Na semana o principal destaque foi Alphabet (Google), que apresentou resultado e
crescimento acima do esperado, mas também aumentou em 5% sua estimativa de capex para este ano, o
gue desagradou os investidores. Tesla e IBM, por outro lado apresentaram lucros abaixo do esperado. Além
de Google, na semana apresentaram lucros acima do esperado: 3M, GM, Lockheed, Thermo Fisher e Amex.
O indice S&P 500, fechou a semana praticamente estavel, assim como o setor de tecnologia. No entanto, o
subsetor de semicondutores caiu cerca de 1,8%.
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S&P 500: EPS 2T26

Crescimento Crescimento Esperado

indice/Setores % Total Divulgado % Surpresa Positiva % Em Linha % Surpresa Negativa

Reportado (%) Em 31 Mar 26

S&P 500 - . 184 ¢ 6,7 111
Comunicacéo E Sericos 34,8 165.5 61 100,0 00 0.0
Consumo Discricionario 340 100 6,6 62,5 125 250
Consumo Basico 177 106 65 833 16,7 0,0
Energia 191 09 396 75,0 0.0 250
Financeiro 51,3 295 51 872 00 128
Salde 18,6 132 6.9 909 9.1 0.0
Industrial 321 142 113 80,8 15 7.7
Tecnologia 176 1814 483 846 154 0.0
Materiais 19,2 963 270 1000 00 0.0
Imobiliado 16,1 -19.8 -3.7 400 0.0 600
Utilidades 65 153 157 1000 00 0,0

Fonte: FactSet/Krathus

Expectativas E A Proxima Semana

Na semana que vem o cenario geopolitico continuard entre os temas principais, mas perderd importancia
para a reunido do FED, a reunido do BOJ e para a divulgacdo de importantes dados econémicos nos EUA (PIB
do 22 trimestre e inflacdo), Europa (também PIB do 29 trimestre, inflacdo e desemprego) e Japao (producao
industrial, vendas de varejo, desemprego e balanca comercial). Ndo esperamos novidades na reunido do
FED, que deve manter o juro inalterado e manter a mensagem de cautela, dado que ndo houve alteracao do
cenario. Os indicadores econdmicos devem mostrar bom nivel de atividade nos EUA e desacelera¢do na
Europa e no Japao. Continuamos aproveitando a queda do setor de semicondutores para recompor algumas
posicoes.

No Brasil

Resumo Da Semana
No Brasil, o foco da semana esteve voltado para o cendrio politico e para os desdobramentos do ambiente

externo. A escalada das tensGes no Oriente Médio que elevou o preco do petréleo, aumentou também as
preocupacdes com a inflacdo, reduzindo as expectativas de continuidade do ciclo de cortes da Selic pelo
Copom. No campo politico, novas pesquisas eleitorais seguem indicando perda de forc¢a da candidatura do
senador Flavio Bolsonaro. No balango da semana, o Real valorizou 1% frente ao ddlar e o Ibovespa subiu

0,4%.
Ibovespa x —No Ano
210
200
190
174k |
160
———————1——————7—————————- 150
5.6
5.4
52
: —— . N — — L4.s
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul
Fonte: FactSet/Krathus

Krathus va:r?;thment ?



Krathus vaoizement

Cenario Politico

No cendrio politico doméstico, a pesquisa Indexa divulgada mostrou o presidente Luiz Inacio Lula da Silva
com 46% das intengdes de voto em um eventual segundo turno contra 39% do senador Flavio Bolsonaro,
gue recuou dois pontos percentuais em relagdao ao levantamento anterior. O resultado aumentou a
percepcdo de enfraquecimento da candidatura do senador, que também passou a enfrentar maior pressao
politica apds novos episddios envolvendo sua campanha. Com o prazo final para registro das candidaturas
se aproximando, marcado para 15 de agosto, a expectativa do mercado é de intensificagdo das negocia¢des
politicas e da definicdo do quadro eleitoral nas préoximas semanas.
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MERCADOS

Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%) MOEDAS Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%)
USA (S&P) 7.412 (0,6) (1,2) 8,3 Délar 101,48 0,7 0,3 3,2
Nasdaq 25.000 (2,0) (4,6) 7,6
Europa (STXE 600) 645 0,5 0,4 3,8 Euro 1,14 (0,5) (0,5) (3,1)
Inglaterra 10.639 0,4 1,4 7,1 Libra 1,33 (0,9) 0,4 (0,9)
Alemanha 25.099 1,1 0,4 2,5
Franga 8.372 0,4 (0,4) 2,7
Itélia 51.316 (1,1) (0,7) 14,2
Espanha 19.585 1,9 0,6 13,2
Suica 14.215 (0,4) 2,2 7,1 Franco 0,82 (1,3) (1,3) (3,2)
Jap3o 64.611 (3,3) (7,8) 28,4 Yen 164 (0,8) (0,8) (4,5)
China Continental 3.814 1,3 (6,8) (3,9) Yuan 6,77 0,0 0,2 3,1
China em Hong Kong 8.271 1,7 9,4 (7,2)
Ouro 4.050 0,8 (1,5) (6,3)
Brasil 174.332 0,4 1,3 8,2 Real 5,06 1,0 2,2 7,6
México 66.622 (0,0) (0,5) 3,6 Peso Mex. 17 0,4 0,1 2,9
Argentina 3.320.875 3,8 4,8 8,8 Peso Arg. 1.495 (1,0) (0,9) (3,0)
india 76.060 (2,7) (0,5) (10,7) Rupia Indiana 97 (0,3) (2,0) (7,4)
Turquia 264 (1,1) (2,9) 12,8 Lira Turca 47,3 (0,4) (1,5) (10,2)
COMMODITIES Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%) JUROS 10 Anos Ultimo 5D (bp) 30D (bp) 1Y (bp)
USA 4,67 0,12 0,18 0,28
Petréleo Brent 92 11,1 25,7 50,6
Petrdleo WTI 92 104 30,5 60,8 UK 5,10 0,15 0,35 0,49
Suiga 0,52 0,08 0,19 0,10
Alemanha 3,23 0,09 0,32 0,62
Prata 59 6,1 (0,2) (18,5) Franca 4,01 0,08 0,46 0,74
Itdlia 4,04 0,10 0,41 0,60
Minério de Ferro 98 (0,4) (1,7) (8,1) Espanha 3,67 0,08 0,35 0,53
Carvdo 131 0,6 0,8 21,6
Cobre 6 1,4 1,8 12,0 Japdo 2,80 0,09 0,12 1,22
Aluminio 3194 1,3 2,8 7,6
BRASIL Ultimo 5D (bp) MTD (bp) 1Y (bp)
Jan 27 13,94 (0,39) (0,05) (0,28)
Milho 5 4,3 12,6 7,2 Jan 29 14,41 0,77 0,34 1,21
Soja 72 0,0 (2,7) 45,8 Jan 33 14,86 0,78 0,66 1,03
Trigo 9 71 17,9 19,5
USA - Bonds Ultimo 5D (%) 30D (%) 1Y (%)
Gado 3 (0,6) (5,7) (1,8) AAA 106,33 (1,) (2,5) (3,5)
Porco 184 7,9 16,1 26,5 High Yield 79,28 (0,5) (0,9) (1,7)

*Pregos de 15h20
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INDICADORES ECONOMICOS

Periodo Estimativa A IE] Anterior
= Pedido De Auxilio Desemprego Total Jul - 1.796k 1.798k
Pedido De Auxilio Desemprego Semanal Jul 215k 187k 209k
N pri Mom Jun - -0,3% 03% 1N
PPI YoY Jun - 1,8% 22% R
® cPivoy Jun 1,6% 1,7% 15% B
CPI Core YoY Jun - 1,6% 1,4% -

Fonte: FactSet/Krathus
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As informagGes contidas neste documento sdo meramente informativas, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagao de

investimento ou desinvestimento em ativos financeiros ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdicdo. As informagdes, opiniGes, estimativas e projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudangas
como resultado de alteragdes nas condi¢cdes de mercado, sem aviso prévio. Todos os dados aqui presentes foram obtidos de
fontes publicas que entendemos confidveis, mas ndo foram independentemente confirmadas. As opinides foram elaboradas por
profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou
norma para qualquer documento, avaliagGes, julgamentos ou tomadas de decisGes, sejam de natureza formal ou informal. A
Krathus, seus administradores, sécios e colaboradores ndo se responsabilizam pela publicacdo acidental de informacgGes
incorretas, e isentam-se de responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagcdo das
informagdes contidas neste documento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa dos prospectos e dos regulamentos dos
fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro ao aplicar seus recursos. O contetido deste documento se destina ao
uso exclusivo do destinatério e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte,
por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, da Krathus.
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