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Resultado Da Nvidia Da Sustentacdo As Bolsas
No Brasil, Dados Economicos Positivos

A Semana Nos Mercados Internacionais

Esta foi uma semana boa os mercados internacionais que iniciou com um ligeiro alivio no mercado futuro de
juro, ja que a anuncio de san¢des econdmicas ao Ira por parte do EUA passou a sensagao de que as chances
de um agravamento nos ataques militares diminuiram, embora ndo tenha ocorrido nenhum avango nas
negociagdes diplomaticas. No entanto, o discurso do presidente do Federal Reserve, Kevin Warsh, durante
o simpdsio de Jackson Hole, na sexta-feira, trouxe um tom mais cauteloso ao destacar as preocupagdes com
a persisténcia da inflagdo. A sinaliza¢do reduziu o otimismo dos investidores e provocou uma alta na parte
curta da curva de juros. O petréleo Brent cedeu 5,1% e o Ddlar recuperou terreno perante seus pares. As
Bolsas também fecharam no positivo influenciadas pelo lucro 6% acima das expectativas da Nvidia, que
apresentou um crescimento de 106% nas vendas e 109% no lucro em relagao ao mesmo trimestre do ano
passado. A empresa aumentou as expectativas futuras, indicando um crescimento da receita de 70% nos
proximos 12 meses, também acima dos 44% esperado pelos analistas. A agdo subiu 2% na semana e acumula
alta de 17% no ano. Com relacdo a indicadores econémicos tivemos a inflagdo americana de julho medida
pelo indice PCE, que veio em linha com as expectativas, com o nucleo variando 0,25% e o indice cheio 0,16%
- em 12 meses o nucleo se manteve em 3,3% e o indice cheio em 3,7%.
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Expectativas E A Proxima Semana

A semana que vem nos trara dados do mercado de trabalho americano, que tem enfraquecido nos ultimos
meses, causando uma certa divida no mercado em relag¢ao a atuagdo do BC que esta dividido entre os riscos
de inflagao resiliente e criagdo de empregos declinante. Esta semana os resultados da Nvidia deram suporte
para o prego das acdes do setor de semicondutores, que sobem 6% este més e 59% no ano. Com relagao a
politica monetdria americana, acreditamos que o atual cendrio econdmico permitird a retomada da
flexibilizacdo, sendo que o risco é uma extensdo da pausa atual e ndo um aumento da taxa basica.
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No Brasil

Resumo Da Semana

No Brasil, destaque da semana ficou com a divulgacdo do IPCA-15 que recuou 0,40% em agosto, melhor que
a projecao de -0,32%, levando a inflagdo em 12 meses de 4,52% para 4,24%. Além disso, a taxa de
desemprego caiu de 5,4% para 5,3% no trimestre até julho, dentro do esperado pelo mercado. Na semana,
o Ibovespa subiu 2,2% e o Real desvalorizou 0,7% frente ao Délar. A curva de juros DI’s encerrou em diregdes
mistas, com queda nos vencimentos curtos e alta nos vencimentos médio e longos. Na préxima semana sera
divulgado o PIB do segundo trimestre, o PMI manufatura de agosto e a produgao industrial de julho.

IPCA-15 MoM - 12 Meses

Sep Oct ! Nov Dec Jan Feb ' Mar ' Apr May Jun Jul Aug
Fonte: FactSet/Krathus

Cenario Politico E Agenda Do Governo

O cenario politico permaneceu em destaque nesta semana apds a divulgacao da pesquisa Datafolha, que
mostrou em um eventual segundo turno, Lula liderando por 47% a 43% de Flavio Bolsonaro, uma redugao
de resultado que configura empate técnico no limite da margem de erro e refor¢a a expectativa de uma
disputa bastante acirrada em 2026.

Em resposta ao ambiente politico e buscando fortalecer sua agenda antes do periodo eleitoral, o governo
avangou em negociacdes com o Congresso. O acordo firmado entre o presidente Lula e os presidentes da
Camara, Hugo Motta, e do Senado, Davi Alcolumbre, tem como objetivo destravar projetos considerados
prioritarios pelo Executivo no periodo pré-eleitoral. Entre as principais pautas estdo a medida proviséria
relacionada a chamada "taxa das blusinhas" e a proposta que prevé o fim da escala de trabalho 6x1,
iniciativas que devem permanecer no centro das discussdes politicas e econdmicas nas préximas semanas.
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MERCADOS

Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%) MOEDAS Preco 5D (%) MTD (%) YTD (%)
USA (S&P) 7.709 0,4 2,9 12,6 Délar 99,69 0,9 0,2) 1,4
Nasdagq 26.396 0,8 4,0 13,6
Europa (STXE 600) 655 0,1 0,9 10,6 Euro 1,16 (0,4) 1,0 (1,1)
Inglaterra 10.793 (0,2) (0,7) 8,7 Libra 1,36 (0,4) 0,9 0,9
Alemanha 26.570 1,7 3,7 8,5
Franga 8.401 (1,0) (1,3) 3,1
Itdlia 52.265 (0,8) 0,2 16,3
Espanha 20.042 0,4 1,3 15,8
Suica 14.384 0,1 (0,3) 8,4 Franco 0,81 (0,8) 0,3 (1,9)
Jap3o 66.406 0,6 3,2 31,9 Yen 160 (0,6) (0,4) (2,0)
China Continental 3.952 1,2 3,1 (0,4) Yuan 6,72 0,0 0,4 3,8
China em Hong Kong 8.490 (1,7) (1,4) (4,7)
Ouro 4.602 (0,0) 12,9 6,5
Brasil 174.711 2,2 (1,8) 8,4 Real 5,20 (0,7) (2,4) 51
México 65.345 (0,6) (2,4) 1,6 Peso Mex. 17 (0,6) 1,9 5,3
Argentina 2.988.827 2,6 (9,2) (2,1) Peso Arg. 1.513 (1,2) (1,6) (4,3)
india 77.265 (0,4) (1,1) (9,3) Rupia Indiana 95 0,3 0,0 (6,1)
Turquia 264 0,8 2,0 12,9 Lira Turca 48,2 (0,4) (1,5) (12,3)
COMMODITIES Prego 5D (%) MTD (%) YTD (%) JUROS 10 Anos Ultimo 5D (bp) 30D (bp) 1Y (bp)
USA 4,73 (0,00) 0,08 0,49
Petréleo Brent 88 (5,1) 5,6 51,8
Petréleo WTI 84 (4,1) (3,0 46,0 UK 5,03 (0,02) 0,04 0,30
Suica 0,39 (0,04) (0,05) 0,10
Alemanha 3,26 (0,01) 0,10 0,55
Prata 68 (1,5) 18,6 (4,9) Franga 4,10 (0,01) 0,18 0,58
Italia 4,07 (0,00) 0,13 0,48
Minério de Ferro 96 0,5 (2,4) (10,7) Espanha 3,69 (0,00) 0,10 0,42
Carvdo 131 (0,2) 0,8 22,1
Cobre 7 0,1 2,3 17,0 Japdo 2,93 0,05 0,17 1,30
Aluminio 3213 (0,4) 0,5 8,2
BRASIL Ultimo 5D (bp) MTD (bp) 1Y (bp)
Jan 27 13,62 (0,71) (0,18) (0,36)
Milho 5 6,2 17,0 19,1 Jan 29 14,14 0,50 0,04 0,94
Soja 72 0,0 1,4 44,7 Jan 33 14,48 0,40 (0,09) 0,71
Trigo 9 6,6 7,7 19,9
USA - Bonds Ultimo 5D (%) 30D (%) 1Y (%)
Gado 3 (3,7) (7.3) (4,7) AAA 106,37 0,4 0,1 (3,5)
Porco 208 4,6 5,1 42,7 High Yield 79,72 0,1 0,3 (1,1)

*Pregos de 15h40
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INDICADORES ECONOMICOS

Periodo Estimativa Atual Anterior
E Pedido De Auxilio Desemprego Total Jul - 1.778k 1.796k
" Pedido De Auxilio Desem prego Semanal Ago 210k 203k 207k
PCE MoM Jul 0,1% 0,2% -0,1%
PCE YoY Jul 3,5% 3,7% 3,7%
PCE Core MoM Jul 0,20% 0,25% 0,15%
PCE Core YoY Jul 3,2% 3,3% 3,3%
B riB Qoq 2T 0,2% 0,3% 02% [N
PIB YoV 2T . 1,0% 0% 1IN
Taxa De Desemprego Ago 6,4% 6,4% 6,4%
Be3pea-15 Mom Ago 032%  -040%  006% [
IPCA-15 YoY Ago - 4,24% 4,52% ‘-
Taxa De Desemprego Jul 5,3% 5,3% 5,4%
IGP-M MoM Ago - 022%  -120% [R
IGP-M YoY Ago . 2,2% 2% N

Fonte: FactSet/Krathus
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As informagGes contidas neste documento sdo meramente informativas, ndo se caracterizando como oferta ou solicitagao de

investimento ou desinvestimento em ativos financeiros ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em
qualquer jurisdicdo. As informagdes, opiniGes, estimativas e projecdes referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudangas
como resultado de alteragGes nas condigdes de mercado, sem aviso prévio. Todos os dados aqui presentes foram obtidos de
fontes publicas que entendemos confidveis, mas ndo foram independentemente confirmadas. As opinides foram elaboradas por
profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou
norma para qualquer documento, avaliagGes, julgamentos ou tomadas de decisGes, sejam de natureza formal ou informal. A
Krathus, seus administradores, sécios e colaboradores ndo se responsabilizam pela publicacdo acidental de informacdes
incorretas, e isentam-se de responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagcdo das
informagdes contidas neste documento. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa dos prospectos e dos regulamentos dos
fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro ao aplicar seus recursos. O conteudo deste documento se destina ao
uso exclusivo do destinatdrio e ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado, retransmitido ou distribuido, no todo ou em parte,
por qualquer meio e modo, sem a prévia e expressa autorizagao, por escrito, da Krathus.
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